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Goud niet altijd de veilige haven die het lijkt

Marius van Heesewijk

Na het instorten van de wereld-
wijde aandelenmarkten bereikte
de goudprijs ongekende hoogtes.
Maar hoe veilig is de haven van
het glimmende edelmetaal?
Goud vertegenwoordigt voor een
belangrijk deel emotionele waar-
de. In 2008 kwam slechts 12% van
de vraag naar goud, die ongeveer
35.000 ton bedroeg, van de indus-
trie. De sieradenbranche nam 58%
van de vraag voor zijn rekening.
Vooral in India, waar goud een be-
langrijke functie heeft als status-
symbool, vinden sieraden gretig
aftrek. In 2007 consumeerde het
land 22%van de totale goudmarkt.
Op grote achterstand volgden Chi-
na en de VS, met een consumptie
van 10% en 8%.

De overige 30% van de vraag
naar goud komt op conto van be-
leggers. Maar de eeuwigheids-
waarde die beleggers het metaal
soms toedichten kan in twijfel
worden getrokken. In 1980 bereik-
te de goudprijs een top van $850
perounce (31,1gram). Methetoog
op de inflatie betaalde een beleg-
ger die toen instapte meer dan
2000 huidige dollars voor een
ounce goud. Afgezet tegen de hui-
dige goudprijs van $940 betekent
dit een verlies van meer dan 50%.

Tochzagen beleggers, gezien de
sterke prijsstijging vanaf augustus
2008, goud tijdens de crisis weer
als veilige haven. Hoogleraar eco-
nomieaande Rotterdam School of

Management Mathijsvan Dijkziet
hier geen rationele reden voor. ‘In
andere schaarse grondstoffen, zo-
als diamanten, zijn beleggers niet
gaan zitten. De hogere prijs heeft
ookweinig te maken meteen plot-
selinge stijging in de vraag naarju-
welen. Mensen trekken hun geld
uit aandelen en moeten nu ergens
heen. Hierbij vertrouwen ze vooral
om historische en sentimentele
redenen op goud.’

Ingoudkan ondermeerworden
belegd door de aanschafvan waar-
depapieren die door het edelme-
taal worden gedekt. Maar ‘die-
hard’ goudbeleggers zweren bij
hetbezitvan fysiekgoud. InNeder-
landis dit te koop bij de Hollandse
BankUnie(HBU).Klantenkunnen
vooriets meer dan € 30 met 1 gram
goud naar huis, zegt goudhande-
laar Ron Schouten. ‘Dit gebeurt
wel als grap, maar echte beleggin-
gen beginnen vanaf 5 gram.’

Het kopen van kleine hoeveel-
hedengoud issindsde crisis popu-
lair, merkt de eigenaarvan de Ant-
werpse goudspecialist Tony Goetz
&ZonenNV.HetDuitse bedrijf TG-
Gold-Super-Markt speelt hierop
in. Tegen een opslag van 30% kan
op treinstations vanaf een gram
goud uit automaten worden ge-
trokken.

Nadeelvan beleggingeningoud
is dat het geen rente of dividend
oplevert. Daarom hadden veel
Westerse centrale banken eind ja-

ren '90 hun twijfels over het aan-
houden van hun goudreserves. Ze
begonnen hun voorraden af te
bouwen. Om de markt niet met
goud te overstromen, tekenden ze
het Central Bank Gold Agreement.
Hierin werd een maximale dosis
goud, die per jaar mocht worden
verkocht, vastgelegd. Als gevolg
van de overeenkomst brachten
centrale banken sinds 1999
slechts 4500ton goud op de markt.

Toch zit de goudprijs al vanaf
2002 in de lift. Landen die van
oudsher minderhoge goudvoorra-
den bezaten, zoals China, India en
Zuid-Afrika, werpen zich steeds
meer op als kopers. In april stelde
het Chinese persbureau Xinhua
dat het land zijn goudvoorraad
sinds 2003 met 76% heeft ver-
hoogd tot 1054 ton. Deze sterke
stijging wordt toegewezen aan
Chinese twijfels over de waarde-
vastheid van de dollar.

Door de recente prijsstijging
staan ook de Europese centrale
banken weer positiever tegenover
hun goudreserves, zegt Raymond
Rosens eigenaar van de Brusselse
goudspecialistNumagold. ‘Zezien
het nu ook als een goede beleg-
ging.’Schouten meentdat ze zeker
erg blij zijn met de gemaakte win-
sten. ‘Maar dat maakt het ookjuist
weer een aantrekkelijk moment
om te cashen.’
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De Hollandse Bank Unie verkoopt voor een dikke € 30 gouden plaatjes van1gram. Foto: Reuters
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